


1. 财务生存能力分析中，财务可持续性的基本条件

是技术方案要有足够的经营净现金流量；在整个运营期

间，允许个别年份的净现金流量出现负值，但各年累计

盈余资金不应出现负值，这是财务生存的必要条件。



2. 经济效果评价指标体系：
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静态指标——总投资收益率、资本金净利润率、静

态投资回收期

动态指标——财务内部收益率、财务净现值



3. 偿债能力指标：利息备付率、偿债备付率、借款

偿还期、资产负债率、流动比率、速冻比率（4个借款

相关，2个比率）



4. 总投资收益率的计算

总投资收益率 =
息税前利润

总投资
× 100% 

息税前利润：正常年份的年息税前利润或运营期内

年平均息税前利润

总投资：建设投资+建设期利息+流动资金

                     （债务资金+资本金）



【例题】某项目建设投资为5000万元（不含建设期

贷款利息），建设期贷款利息为550万元，全部流动资

金为450万元，项目投产期年息税前利润为900万元，

达到设计生产能力的正常年份年息税前利润为1200万

元，则该项目的总投资收益率（  ）。

A. 24.00%                  B. 17.50%             

C. 20.00%                  D. 15.00%

【答案】C



5. 资本金净利润率的计算

资本金净利润率 =  
净利润
资本金

  × 100% 

净利润：正常年份的年净利润或运营期内年平均净
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【例题】某技术方案总投资1500万元，其中资本金

1000万元，运营期年平均利息18万元，年平均所得税

40.5万元。若项目总投资收益率为12%，则项目资本金

净利润率为（  ）。

A. 16.20%                    B. 13.95%               

C. 12.15%                    D. 12.00%

【答案】C



6. 投资收益率指标的优劣：

优点

1. 经济明确，直观，计算简便；

2. 可以用来衡量技术方案的获利能力；

3. 可以作为技术方案筹资决策参考的依据；

4. 在一定程度上反映了投资效果的优劣，可适用于各种投资

规模

缺点

1. 主观随意性太强，正常年份选择带有一定的人为因素；作

为主要的决策依据不太可靠，

主要用在技术方案制定的早期阶段或研究过程

2. 计算期较短，不具备综合分析所需详细资料的技术方案

3. 适用于工艺简单、生产情况变化不大的技术方案的选择和

投资经济效果的评价



【例题】某关于投资收益率指标的说法正确的是

（  ）。

A. 投资收益率指标的计算主观随意性太强，正常年

份的选择比较困难

B. 投资收益率指标经济意义明确、直观，计算简便

C. 投资收益率指标主要用在技术方案的早期阶段，

且计算期较短，具备综合分析所需资料的方案



D. 投资收益率指标没有考虑投资收益的时间因素，

忽视了资金具有时间价值的重要性

E. 投资收益率指标适用于工艺简单而生产情况变化

不大的技术方案的选择和投资效果的评价

【答案】ABDE



7. 投资回收期的计算：

某项目财务现金流量表的数据见下表，则该项目的

静态投资回收期为（  ）年。

计算期 0 1 2 3 4 5 6 7 8

净现金流量
（万元） - -800 -1000 400 600 600 600 600 600



根据净现金流量，画出现金流量图，在图上找投资

收回的时点，是为投资回收期

计算期 0 1 2 3 4 5 6 7 8

净现金流量
（万元） - -800 -1000 400 600 600 600 600 600


